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包装家具龙头华丽转型，文具龙头凸显人文实力

彩票龙头再获市场认可，资本运作助力体育产业

本周，中证体育成分股中有 22 家上市公司表现超越沪深 300，其中九龙山

（30.00%）等涨幅居前。彩票方面，本周 500 彩票网公布了一季度的 2015

财年第一季度未经审计财报，当天股价上涨超过 30%，一周涨幅 14.74%，

反映出市场对彩票合规龙头的认可和信心，建议关注鸿博股份、中体产业、

综艺股份，美股的 500 彩票网和港股的华彩控股。体育方面，贵人鸟公告将

合资成立三家公司布局校园体育资源，我们重申资本运作将为体育产业注入

新的驱动力，建议关注雷曼光电、中体产业、贵人鸟和港股的智美集团。

下游内需行业增速平稳，龙头依托优势华丽转型

4 月份，家电、食品饮料、日化产品和电子行业增速平稳。本周，塑料包装

原料价格继续回调，纸包装价格保持稳定。我们认为，合兴包装依托长期深

耕行业的专业技术、丰富的客户资源、全国布局优势以及出色的跨区域管理

 

 

 

 

 

 

 

 

能力，率先落地互联网定制包装平台，并积极转型智能包装集成服务提供商，

 

 

内生性和外延并购业绩增速可期，值得重点关注。

定制家具受益地产回暖，文具龙头锻造人文壁垒

4 月份房地产销售有延续一季度回暖势头，政策组合效果逐渐显现，为下游

家具行业带来有效的需求支撑。定制家具龙头凭借个性化的设计、模式的优

越性，业绩增速将明显高于家具行业整体水平，建议密切关注相关标的。4

月份义乌文化用品景气指数全面保持在高位，我们认为人文管理和对校园渠

道管控力强是文具企业脱颖而出的关键因素，关注晨光文具。

大小非减持与 IPO 进展跟踪

本周安妮股份、群兴玩具、东风股份和浙江永强发生大宗交易。待上市公司

IPO 进展方面，本周广东四通集团由预先披露更新状态转为已通过发审会状

态, 云南创新新材料由已受理状态转为已反馈状态。

广发轻工周度观点

我们认为，市场对彩票销售前景预期良好，关注已经公告中标资格或被监管

层点名合法性的上市公司；上市公司积极投身体育产业运作，将会创造巨大

价值，利好体育概念相关公司市值提升；纸包装龙头占据规模优势和融资能

力，率先受益于行业变革；定制家具受益于楼市回暖，龙头业绩弹性凸显；

文具龙头凭借校园渠道管控和人文管理取胜，业绩增速可期。

风险提示

经济增速超预期下滑导致需求萎缩；原料过快上涨导致企业盈利能力下降；

体育产业市场化仍处于初级阶段，行政干预风险较大；互联网彩票行业作

为政府高度监管的领域，行业政策的突然转向可能有碍行业发展。
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一、本周主要观点

 

（一）热点行业：彩票龙头再获市场认可，资本运作助力体育产业

 

彩票方面，本周500彩票网公布了一季度的2015财年第一季度未经审计财报。

公布当天（5月19日）股价上涨超过30%，一周涨幅14.74%，反映出市场对互联网

彩票合规龙头的认可和信心。财报显示，500彩票网第一季净营收为人民币9880万

元(约合1590万美元)，同比增长10.0%；归属于普通股股东的净亏损为人民币5200

万元(约合840万美元)，去年同期为净利润2750万元人民币。我们重申，在互联网彩

票停售整顿期间，监管层正在坚持合规公益原则下对彩票销售方式创新进行不断探

索，已经公告中标资格或被监管层点名合法性的上市公司，将大概率受到资金的追

捧。建议密切跟踪政策的最新走向，关注行业稀缺性标的：A股的鸿博股份、中体

产业、综艺股份，美股的500彩票网和港股的华彩控股。

 

体育方面，贵人鸟公告与中国大学生体育协会、中国中学生体育协会、山西传

媒学院、虎扑(上海)文化传播股份有限公司、尤尼斯(北京)体育文化传播有限公司（筹）

签署合作框架协议，将合资成立三家公司，布局校园体育产业。通过上述投资，公

司将获得校园赛事体育资源，初步形成以资源、内容、媒体为核心，以目标人群为

重点的体育产业的布局，通过校园赛事活动以及互联网平台覆盖学生群体，结合互

联网平台以及赛事活动，通过广告、经纪、体育用品等完成最终变现，最终构建完

整的体育产业生态链。我们认为体育产业资本运作将会带来巨大市场价值，建议关

注A股雷曼光电、中体产业、贵人鸟，港股的智美集团。

 

（二）包装行业：下游内需行业增速平稳，纸包装龙头受益行业变革

 

本周，纸包装原料价格继续保持在低位水平，塑料包装原料价格继续回调。其

中，LLDPE价格下跌3.90%，HDPE价格下跌0.89%，LDPE下跌5.08%，PP价格下

降3.17%。包装下游内需行业（家电、食品饮料、日化产品和电子行业）增速保持

稳健，为包装行业提供了平稳的需求支撑。

 

随着80、90后成为消费主力军，个性化消费、情感消费和文化消费的趋势越来

越明显。在这个浪潮中，个性化包装对年轻消费者购物决策的影响越来越大；规模

庞大、用户数量庞大的网络购物市场更是催生海量的定制化包装需求。与此同时，

传统包装环节费时费力，出于成本和战略两大因素考虑，下游客户越来越倾向于剥

离非核心业务、专注于核心业务，为包装服务外包提供了广阔市场。而工业4.0的理

念和技术的推广使得智能包装集成服务成为包装龙头转型升级的重要方向。我们认

为，合兴包装作为国内首屈一指的纸包装龙头，依托长期深耕行业的专业技术、丰

富的供应商及大客户资源、独一无二的全国布局优势以及出色的跨区域管理能力，

在国内包装行业中率先落地互联网定制包装平台，并积极转型智能包装集成服务提

供商，内生性和外延并购业绩增速可期，值得重点关注。

（三）家具文具行业：地产回暖利好定制家具，人文高效打造文具龙头

4月份房地产销售有延续一季度回暖势头，货币政策的持续放松有助于降低购房

成本、进一步刺激住房刚需的释放，为下游的家具家装行业提供有力的需求支撑。

定制家具一方面对接年轻人群刚性需求，一方面满足个性化需求。我们认为，近期

各类政策组合效果初步显现，市场信心逐步增强，带来楼市整体成交量平稳释放，
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也为下游家具行业带来有效的需求支撑，定制家具龙头企业凭借个性化的设计、模

式的优越性，业绩增速将明显高于家具行业整体水平，建议密切关注相关标的。

我国从事文具制造的企业数量众多，不同企业的文具产品彼此之间缺少差异化。

企业若想获得消费者的青睐，控制销售渠道和实施人文管理是两种行之有效的方式。

其一，要通过控制销售渠道，铺设独一无二的线下零售网络，全方位覆盖消费群体，

以便打造排他性渠道。其二，通过推行人文式管理，构建心态至上的用人理念，巩

固企业价值观，确保企业文化传承，打造独一无二的人文管理壁垒。我们认为，国

内文具企业要想打破发展瓶颈，必须顺应文具快消品特征，通过实施人文管理，坚

持价值观至上的用人理念，掌控最核心的校园渠道终端，实现整体产业链的高效供

应，建议关注晨光文具。
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二、体育&彩票行业数据、事件与观点

 

（一）中证体育指数周度回顾

 

中证公司于2015年2月9日正式推出体育产业指数，指数代码为H30542，中证

体育产业指数以2012年6月29日为基日，1000点为基点，将提供体育服务、产品或

劳务等生产经营活动的公司，以及其他体育衍生产业公司纳入体育产业主题，包括

但不限于体育服务业、体育用品制造与销售、体育媒体等相关业态，体育医疗、体

育彩票等衍生产业。

 

目前中证体育产业指数成分股包括：乐视网、亚泰集团、人民网、浙报传媒、

中体产业、际华集团、泰达股份、强生股份、探路者、粤传媒、兰生股份、珠江实

业、九龙山、鸿博股份、广弘控股、雷曼光电、武汉控股、江苏舜天、嘉麟杰、天

津松江、姚记扑克、贵人鸟、安妮股份、信隆实业、百视通、国旅联合、金亚科技、

浔兴股份。

  

本周，中证体育指数始于4042.59点，收于4494.83点，上涨11.18%；沪深300

指数上涨7.23%。本周中证体育成分股中有22家上市公司的股价表现超过沪深300，

其中九龙山（30.00%）、浔兴股份（21.82%）、亚泰集团（19.55%）等涨幅居前。

 

 

 

 

图1：中证体育产业指数本周表现 图2：中证体育指数成分股本周表现

   数据来源：WIND资讯、广发证券发展研究中心 数据来源：WIND资讯、广发证券发展研究中心

 

 

 

（二）彩票销售情况

 

 

受到互联网彩票停售的等负面影响，全国3月份彩票销售有所下滑。财政部公布

的统计数据显示，3月份，全国共销售彩票308.12亿元，比上年同期减少20.62亿元，

下降6.3%。其中，福利彩票机构销售178.22亿元，同比减少9.30亿元，下降4.96%；

体育彩票机构销售129.90亿元，同比减少11.32亿元，下降8.02%。

今年1~3月，全国累计销售彩票948.35亿元，同比增加148.01亿元，增长18.5%。

其中，福利彩票机构销售505.21亿元，同比增加41.84亿元，增长9.03%；体育彩票

机构销售443.14亿元，同比增加106.18亿元，增长31.51%。
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图3：彩票销售额（当月/亿元） 图4：彩票销售增速（当月）

   

 

数据来源：财政部、广发证券发展研究中心 数据来源：财政部、广发证券发展研究中心

   

 

 

 

图5：彩票销售额（累计/亿元） 图6：彩票销售增速（累计）

   数据来源：财政部、广发证券发展研究中心 数据来源：财政部、广发证券发展研究中心

 

 

 

在细分彩种销售方面，3月份，乐透数字型彩票销售202.78亿元，同比下降8.2%；

竞猜型彩票销售34.53亿元，同比下降9.52%；即开型彩票销售30.80亿元，同比下

降14.9%；视频型彩票销售39.61亿元，同比增长18.3%；基诺型彩票销售0.41亿元，

同比下降46.5%。3月份，乐透数字型、竞猜型、即开型、视频型、基诺型彩票销售

量分别占彩票销售总量的65.8%、11.2%、10.0%、12.9%、0.1%。

今年1~3月乐透数字型彩票销售598.42亿元，同比增长10.9%；竞猜型彩票销售

167.71亿元，同比增长95.2%；即开型彩票销售77.39亿元，同比下降13.5%；视频

型彩票销售103.43亿元，同比增长24.1%；基诺型彩票销售1.40亿元，同比下降26.3%。

1-3月份乐透数字型、竞猜型、即开型、视频型和基诺型彩票销售量分别占彩票销售

总量的63.1%、17.7%、8.2%、10.9%、0.1%。
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（三）彩票网站数据跟踪

 

受彩票审计风暴和‚自查自纠‛行动两大事件影响，国内互联网彩票行业开始

了新一轮整顿。根据我们的监测，截至 2015 年 2 月 28 日晚间，国内主流彩票销售

网站都已暂停全部彩种的在线销售业务。下表列示了 16 家主流彩票网站的停售时

间、及停售彩种。

表 1：各大彩票网站的停售情况

 网站  公告发布时间  停售彩种  网站  公告发布时间  停售彩种

 
 

 
  

 

 

2 月 28 日
新浪爱彩

19:51
 

2 月 28 日
QQ全部彩种停售 彩票

21:33
全部彩种停售

 
 

 
 

2 月 28 日
500 彩票

19:36
 

 

 
全部彩种停售  

2 月 28 日
澳客网

12:06
全部彩种停售

 
 

 
 

2 月 28 日
360 彩票

19:20
 

 

 
全部彩种停售  

2 月 28 日

05:
淘宝彩票

03
全部彩种停售

 
 

 
 

2 月 28 日
百度乐彩

17:48
  全部彩种停售  2 月 28彩票直通车 日 全部彩种停售

 
 

 
 

2 月 28 日
网易彩票

17:34
 

 

 
全部彩种停售  

2 月 28 日
搜狗彩票

13:47
全部彩种停售

 
 

 
 

2 月 28 日
彩票宝

17:34
  全部彩种停售  2 月 25如意彩 日 全部彩种停售

 
 

 
 

2 月 28 日
彩 88 彩票

17:28
 

 

 
全部彩种停售  

2 月 28 日
彩票大赢家

08:46
全部彩种停售

 
 

 
 

2 月 28 日
中国足彩网

16:33
 

 

 
全部彩种停售  

2 月 28 日
彩乐乐

16:23
全部彩种停售

 

 

数据来源：各大彩票网站、广发证券发展研究中心

 

（四）行业最新动态跟踪

表 2：彩票行业动态跟踪

 日期  行业最新动态

 

 

近日，众彩股份的企业策略董事冯敬谦表示，虽然内地早前禁售线上彩票，但是这无损公司业务，

因为公司主要从事自助彩票业务，没有从事在线彩票；虽然网售彩票需要很长时间才会变得成熟，

现时监管还未明确，但是公司已做好相关准备，将根据情况发展；3 月份彩票投注金额下跌，但

其中 10％至 15％占比来自互联网彩票，现时自助及传统彩票仍然是主要投注；未来的发展会是

将彩票游戏化吸纳玩家，去年公司已与 15 个省市签定合作协议，目前有 20 多个省市正展开工作，

2015/5/18

会积极开拓业务。

 2015/5/19

华彩控股公布，全资附属公司优城有限公司与国家体育彩票有限公司(一家根据柬埔寨王国法律成

立的公司)合作提供的柬埔寨国家体育彩票热线交易系统、投注终端机和彩票游戏成功上线销售，

成为集团在国际彩票业发展的程碑。优城与国家体育彩票有限公司在去年签订了长达十年的独家

 合作协议，双方将全方位合作开展柬埔寨国家彩票业务。

 

 

500 彩票网公布了截至 3 月 31 日的 2015 财年第一季度未经审计财报。财报显示，500 彩票网第

一季净营收为人民币 9880 万元(约合 1590 万美元)，同比增长 10.0%；归属于普通股股东的净亏

损为人民币 5200 万元(约合 840 万美元)，去年同期为净利润 2750 万元人民币。

 数据来源：公开资料、广发证券发展研究中心
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 表 3：体育行业动态跟踪

 日期  行业最新动态

 

 

2015/5/19 中国足协在北京召开新闻发布会，正式宣布启动 2015 年‚我爱足球‛中国足球民间争霸赛。该

赛事由中国足协主办并联合全国 32 个省、自治区、直辖市、新疆建设兵团共同打造，将为全国草

根足球爱好者奉上一场以全民健身、以球会友为特色的大型足球民间赛事。国家体育总局群体司

司长刘国永表示，国家体育总局很重视倡导全民足球的民间赛事，此次专门拨出 1000 万元人民

币，用于赛事的运作。

 近日，中国体育自主品牌‚康瑞‛与国内武术搏击媒体领航平台‚武者网‛达成全方位战略合作

协议，康瑞体育将注资千万，正式入股武者网，未来双方将通过助推业内赛事、俱乐部与运动员

等全产业链，共同致力于打造国内首个武术搏击行业类生态圈。作为国内业内第一单体育类制造

 企业和搏击类互联网企业的结合，此次合作正式标志着武术搏击产业互联网+时代的来临。

 

 

近日，法乙索肖足球俱乐部宣布，股东 PSA（标致集团）和中国莱德斯集团（Ledus）签署协议，

莱德斯正式收购索肖，这也是中国首次有企业完全控股法国俱乐部。莱德斯是德普科技发展有限

公司拥有的 LED 行业专业品牌。该公司资金实力雄厚，在香港上市，市值达 108 亿港币。索肖俱

乐部此前由标致集团控股，成立于 1928 年，曾经在 1935、1938 年获得法甲冠军，1937、2007

年获得法国杯冠军。

 2015/5/21 贵人鸟公告，为推动校园体育发展，也为继续战略性布局体育产业，公司与中国大学生体育协会、

中国中学生体育协会、山西传媒学院、虎扑(上海)文化传播股份有限公司、尤尼斯(北京)体育文化

传播有限公司（筹）签署合作框架协议，将合资成立三家公司，布局校园体育。通过上述投资，

公司将获得校园赛事体育资源，初步形成以资源、内容、媒体为核心，以目标人群为重点的体育

产业的布局，通过校园赛事活动以及互联网平台覆盖学生群体，结合互联网平台以及赛事活动，

通过广告、经纪、体育用品等完成最终变现，最终构建完整的体育产业生态链。公司股票将于 5

 月 22 日复牌。

 

 

2015/5/22 在中国足协 5 月 8 日正式向社会公布了国奥队和女足国家队 2015 年国际友谊赛主场赛事承办地

的申办通知后，至报名截止时间，全国共有长沙、贵阳、沈阳等 9 个城市积极向中国足协提出了

承办比赛的申请，而中国足协也会在认真评审后，于 6 月 15 日前正式确定并公布各项赛事的承办

城市。

 近日，深圳市盐田区政府采购中心正式发布通知，佳兆业集团在深圳盐田体育中心运营管理单位

的公开招标中，击败全球多家文化体育公司，成功中标。这是佳兆业继 2013 年成为深圳大运中

心总运营商、深圳南山文体中心联合运营商之后，再度获得运营商的一处文体产业项目。佳兆业

集团自运营深圳大运中心和南山文体中心以来，整合文体产业链资源，在近三年的时间内举办了

250 余场大型文娱演出、国际顶尖体育赛事和城市公益活动，累计带动参与的城市居民超过 250

 万人次。

 

 

 

数据来源：公开资料、广发证券发展研究中心

（五）观点：彩票龙头再获市场认可，校园体育点亮产业布局

彩票方面，本周500彩票网公布了一季度的2015财年第一季度未经审计财报。

公布当天（5月19日）股价上涨超过30%，一周涨幅14.74%，反映出市场对互联网

彩票龙头的认可和信心。财报显示，500彩票网第一季净营收为人民币9880万元(约

合1590万美元)，同比增长10.0%；归属于普通股股东的净亏损为人民币5200万元(约

合840万美元)，去年同期为净利润2750万元人民币。我们认为，监管层正在坚持合

规公益原则下对彩票销售方式创新进行不断探索，已经公告中标资格或被监管层点
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名合法性的上市公司，将大概率受到资金的追捧。建议密切跟踪政策的最新走向，

关注稀缺性标的，鸿博股份（A股唯一公告过地方中标资格和银联合作的彩票龙头）、

中体产业（彩票和大体育产业链经营改善、股东背景最强）、综艺股份（互联网彩

票产业链布局最全），港股的华彩控股（最专注精深的彩票终端服务商）、美股的

500彩票网（再次被财政部点名肯定试点合法性）。

体育方面，贵人鸟公告与中国大学生体育协会、中国中学生体育协会、山西传

媒学院、虎扑(上海)文化传播股份有限公司、尤尼斯(北京)体育文化传播有限公司（筹）

签署合作框架协议，将合资成立三家公司，布局校园体育。通过上述投资，公司将

获得校园赛事体育资源，初步形成以资源、内容、媒体为核心，以目标人群为重点

的体育产业的布局，通过校园赛事活动以及互联网平台覆盖学生群体，结合互联网

平台以及赛事活动，通过广告、经纪、体育用品等完成最终变现，最终构建完整的

体育产业生态链。我们认为体育产业资本运作将会带来巨大市场价值，建议关注A

股雷曼光电（深耕足球产业）、中体产业（股东背景最强，赛事运营经验丰富）、

贵人鸟（A股最早公告成立体育产业并购基金的上市公司），港股智美集团（民间

赛事运营第一股）。



  

                                                                              

 

识别风险，发现价值

 

�

11 / 40

 

 

三、包装行业数据与观点

 

 

包装行业的增长与下游需求密切相关，为此我们持续跟踪家电、消费电子、食

品饮料和日化等行业的增速数据，借以分析包装行业的订单趋势。

 

（一）家电、电子行业增速平稳，内需行业增速保持稳健

  

家电行业方面， 2015 年 4 月家电产品的产量增速基本平稳。其中，彩电累计

同比增加 2.46%，数字激光音、视盘机累计同比增加 0.65%，家用洗衣机累计同比

增加 6.24%，组合音响累计同比减少 14.86%，空调累计同比增加 2.02%，冷柜累

计同比减少 1.49%，家用电风扇累计同比增加 7.72%。

 

 

 

 

图 7：家电行业各类产品增速 1 图 8：家电行业各类产品增速 2

 

 

  数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心 数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心

   

 

 

 

图 9：家电行业各类产品增速 3 图 10：家电行业各类产品增速 4

   数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心 数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心

 

食品饮料行业方面，2015 年 4 月份规模以上企业食品和饮料行业零售销量增

速保持平稳，累计同比增速分别为 13.20%和 11.57%。由于规模以上企业在食品安

全和渠道建设方面明显优于其他竞争者，我们认为，规模以上企业的产销量增速将
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继续保持高位，为相关包装企业提供稳定的订单增速。

  

日用品和化妆品行业方面，最新数据显示，2015 年 4 月份化妆品行业、日用

品行业限额以上企业零售总额累计同比增速分别达到 10.01%和 12.88%，相较上月

保持了平稳增长。从历史数据比对来看，日用品和化妆品增速与食品饮料类似，也

实现了穿越经济周期波动的长期稳定增长。

 

 

 

 

图 11：食品饮料行业产品增速 图 12：日用化妆品产品增速

   数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心 数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心

 

 

 

 

消费电子行业方面，2015 年 4 月份的数据显示，电子产品增速继续低位徘徊。

其中，数码相机产量同比下降 25.18%，手机同比下降 3.35%，笔记本计算机同比

下降 8.02%，显示器同比增长 5.36%。

图13：电子行业景气度（北美半导体设备制造商BB值）

 

 

 

数据来源：国际半导体设备与材料组织、广发证券发展研究中心
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图14：消费电子行业各类产品增速1 图15：消费电子行业各类产品增速2

   数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心 数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心

 

 

 

 

（二）纸包装原料价格保持稳定，塑料包装原料价格继续回调

 

 

在原材料端，纸包装原料主要为瓦楞纸和牛皮箱板纸。塑料包装原料主要为PE、

PP等颗粒。本周，纸包装原料价格保持稳定，塑料包装原料价格继续回调。其中，

LLDPE价格下降3.90%，HDPE价格下降0.89%，LDPE下降5.08%，PP价格下降

3.17%。

图16：塑料包装原料成本走势

 

 

数据来源：WIND资讯、广发证券发展研究中心
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图17：纸包装原料成本走势

 数据来源：WIND资讯、广发证券发展研究中心

 

 

 

（三）观点：下游内需行业增速平稳，纸包装龙头受益行业变革

 

  

以上数据显示，包装上游原料方面，纸包装原料价格继续保持在低位水平，塑

料包装原料价格继续回调。其中，LLDPE价格下跌3.90%，HDPE价格下跌0.89%，

LDPE下跌5.08%，PP价格下降3.17%。包装下游内需行业（家电、食品饮料、日化

产品和电子行业）增速保持稳健，为包装行业提供了平稳的需求支撑。

随着80、90后成为消费主力军，个性化消费、情感消费和文化消费的趋势越来

越明显。在这个浪潮中，个性化包装对年轻消费者购物决策的影响越来越大；规模

庞大、用户数量庞大的网络购物市场更是催生海量的定制化包装需求。与此同时，

传统包装环节费时费力，出于成本和战略两大因素考虑，下游客户越来越倾向于剥

离非核心业务、专注于核心业务，为包装服务外包提供了广阔市场。而工业4.0的理

念和技术的推广使得智能包装集成服务成为包装龙头转型升级的重要方向。我们认

为，合兴包装作为国内首屈一指的纸包装龙头，依托长期深耕行业的专业技术、丰

富的供应商及大客户资源、独一无二的全国布局优势以及出色的跨区域管理能力，

在国内包装行业中率先落地互联网定制包装平台，并积极转型智能包装集成服务提

供商，内生性和外延并购业绩增速可期，值得重点关注。

平均价:瓦楞纸:玖龙A级(太仓)
平均价:瓦楞纸:玖龙B级(太仓)
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四、家具&文具行业数据、事件与观点

 

（一）政策组合助力地产产业链，定制龙头受益楼市回暖

 

房地产市场作为家具行业的直接下游，其投资销售增速与家具企业的销售盈利

密切相关，我们曾在深度报告《立足新视角研究框架，把握驱动家具龙头投资收益

的综合指标》中曾指出，家具上市公司的投资收益周期与房地产投资、销售情况存

在显著的趋势一致性。

 

 

2015年4月房地产开发投资完成额（90平米以下住房）累计同比增长29.2%，别

墅、高档公寓的投资完成额累计同比减少6.8%；在房地产销售方面，春节因素的影

响逐渐褪去，累计数字受1、2月份拖累，4月份商品房销售面积累计同比减少5.0%，

商品房销售额同比下降2.2%，延续了3月份以来的回暖势头，且有了进一步好转。

这在一定程度上说明政策组合初见成效。地产回暖利好家具行业，定制家具因其优

化空间利用的特点而倍受青睐，建议关注相关标的。

图18：房地产投资与销售同比增速

 数据来源：国家统计局、广发证券发展研究中心

 

 

 

 

 

 

我们以中国建筑材料流通协会的全国建材家居景气指数（BHI）作为家具行业景

气指标。2015年4月份BHI指数为99.58，环比上升6.33点，同比下降9.60点。全国

规模以上建材家居卖场3月销售额为849.6亿元，环比上升16.0%,同比下降14.7%。

4月份BHI指数环比上升显著，主要是由于3、4月份都是装修旺季，加之政府出

台支持楼市的组合政策，两会也积极表态稳定住房消费，加之地方公积金政策放宽

等一系列鼓励政策的出台，房地产市场预期出现好转。

房地产开发投资完成额:住宅:90平方米以下住房:累计同比

房地产开发投资完成额:住宅:别墅、高档公寓:累计同比

商品房销售面积:住宅:累计同比

商品房销售额:住宅:累计同比
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图19：全国建材家居景气指数（BHI） 图20：芝加哥商品交易所木材期货价格（美元/千板

英尺）

   数据来源：中国建筑材料流通协会、广发证券发展研究中心 数据来源：芝加哥商品交易所、广发证券发展研究中心

 

 

 

 

国际木材价格方面，本周芝加哥商品交易所木材期货价格继续反弹。截至5月21

日，芝加哥商品交易所木材期货价格2015年7月的合约收盘价为,269.8美元/千板英

尺，较上周上涨6.72%，9月合约收盘价为268.4美元/千板英尺，较上周上涨6.72%。

 

（二）文具行业整体景气回升，收入利润规模增速平稳

 

2015年1-3月，国内文具制造行业主营业务收入达96.89亿元，同比增长10.95%，

环比增速继续加快；文具制造行业利润总额达5.14亿元，同比增长15.52%，环比增

速微降0.91个百分点。

  

2015年一季度国内文具制造行业毛利率为14.99%，较去年同期下降0.97个百分

点。在文化办公用品零售额方面，2015年4月，文化办公用品限额以上批发和零售

业的销售额达207.6亿元，同比增长9%。

 

 

 

 

图21：文具制造行业营业收入及增速 图22：文具制造行业利润总额及增速

   数据来源：WIND、广发证券发展研究中心 数据来源：WIND、广发证券发展研究中心
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图23：文化办公用品零售额及增速 图24：文具制造行业季度毛利率

   数据来源：WIND、广发证券发展研究中心 数据来源：WIND、广发证券发展研究中心

 

 

  

我们选取义乌文化用品景气指数来衡量文具行业的景气状况。周度指标方面，

2015年5月18日到5月24日这一周，各项景气指数继续走稳。月度指标方面，2015

年4月，文化用品景气指数、规模指数、效益指数和市场信心指数均保持在高位。

 

 

 

 

图25：义乌文化用品景气指数（周度） 图26：义乌文化用品景气指数（月度）

   数据来源：义乌小商品指数网、广发证券发展研究中心 数据来源：义乌小商品指数网、广发证券发展研究中心

 

 

 

（三）行业最新动态跟踪

表 4：家具行业动态跟踪

 日期  行业最新动态

 2015/5/19 罗莱家纺旗下全资子公司南通罗莱商务咨询有限公司与加华裕丰(天津)股权投资管理合伙企业正式签

署战略合作协议，双方宣布合作设立产业投资基金，注资 2 亿元，计划在家纺、家居生态链开展深度

合作。罗莱副总裁、董事会秘书兼战略投资中心总监田霖先生表示，之所以选择跨界运营产业基金，

在并购重组等方面进行积极探索，一是为进一步推进公司转型升级，促使公司由家纺领域向家居领域

大踏步迈进。二是优秀投资机构的专业力量和品牌优势更是我们所需要的提速引擎，加华裕丰专注于

投资大消费和服务领域，具有丰富的消费品投资经营经验，通过合作，优势互补，罗莱可快捷、精准

同比增速%文化办公用品零售额（亿元）
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地找到心水项目，拉动自身产业升级和多元化发展，增强公司的市场竞争力和盈利能力，完成最终的

蜕变。

 2015/5/20 据 Juniper Research 最新研究，到 2018 年，智能家居市场总规模将达到 710 亿美元;2018 年中国智

能家居市场规模将达到 1396 亿元，市场规模约占全球总规模的 32%。而《2010-2015 中国智能家居

 产业发展趋势与投资机会研究报告》则预测，我国智能家居市场规模 2015 年将达到 1240 亿元。

 

 

2015/5/21 德尔家居公告，近日公司与万科企业股份有限公司签订了《2015-2017 年万科集团强化地板集中采购

协议》。公司表示，万科代表需方通过对供应商的筛选，确定公司为万科集团强化复合地板供应商之一，

协议有效期自 2015 年 3 月 1 日-2017 年 2 月 28 日。德尔家居表示，本协议对公司业务尤其是精装修

工程业务的快速开拓具有积极影响意义，有利于公司在精装修工程市场保持快速增长，提升市场占有

率，对公司各会计年度财务状况、经营成果具有积极的影响。

 顾家家居、天猫家装、聚划算家装在杭州达成全面战略合作，顾家家居‘超级品牌日’正式开启。作

为沙发品类中唯一被天猫选定共同开启‚超级品牌日（5.22-5.24）‛的品牌，此次顾家线下将有 2500

家门店参与。签约仪式现场，顾家家居总裁李东来、副总裁刘宏、电商项目负责人赵文斌和来自天猫

家装负责人王立成、聚划算家装负责人余泽伟、天猫家具负责人江帆共同启动‚NO 坐 NO 爱——超级

品牌日‛，家居消费者将迎来一个线上线下全方位融合的 O2O 消费体验。‚NO 坐 NO 爱——超级品

牌日‛活动是顾家家居在 O2O 领域深度探索的最新成果，通过与电商巨头天猫、聚划算的合作，它打

破了传统营销活动的推广模式，对双方优势资源进行深度整合，通过活动给消费者带来更具体验感的

 购物‚新玩法‛，在送上实惠的同时，让家居消费变得更加生动、有趣。

 

 

 

数据来源：公开资料、广发证券发展研究中心

表 5：原木行业动态跟踪

 日期  行业最新动态

 

 

2015/5/18 山东济宁嘉祥地区旋皮用、直径在 12-30 公分之间的 46 杨木，厂家收购价格在 820 元/立方米左右。

受单板需求不振影响，板材生产商采购杨木积极性不高，目前价格略有回落，后市或弱势走稳为主。

 2015/5/19 目前广西崇左扶绥地区 8 公分以上、旋皮用的桉木采购价在 800 元/立方米左右，桉木价格较前期小幅

 下跌，但受下游采购量较高影响，后市或稳中伴涨为主。

 

 

 

数据来源：公开资料、广发证券发展研究中心

表 6：文具行业动态跟踪

 日期  行业最新动态

 

 

2015/5/20 第 109 届中国文化用品商品交易会暨中国国际制笔文具博览会，将于 6 月 10-12 日在上海浦东新国际

博览中心举行。此次展会设国际标准展位 1600 个，展览面积近 4 万平方米，预计将有超过 700 家国

内外文具企业参展。

 国家标准委批准发布 GB/T 26714-2011《油墨圆珠笔和笔芯》国家标准第 1 号修改单及 GB/T 

 26717-2011《自来水笔及其笔尖》国家标准第 1 号修改单的公告。

 

 

 

数据来源：公开资料、广发证券发展研究中心

（四）观点：定制家具受益地产回暖，文具龙头赢在人文高效

4月份房地产销售有延续一季度回暖势头，货币政策的持续放松有助于降低购房

成本、进一步刺激住房刚需的释放，为下游的家具家装行业提供有力的需求支撑。

定制家具一方面对接年轻人群刚性需求，一方面满足个性化需求。我们认为，近期

各类政策组合效果初步显现，市场信心逐步增强，带来楼市整体成交量平稳释放，
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也为下游家具行业带来有效的需求支撑，定制家具龙头企业凭借个性化的设计、模

式的优越性，业绩增速将明显高于家具行业整体水平，建议密切关注相关标的。

我国从事文具制造的企业数量众多，不同企业的文具产品彼此之间缺少差异化。

企业若想获得消费者的青睐，控制销售渠道和实施人文管理是两种行之有效的方式。

其一，要通过控制销售渠道，铺设独一无二的线下零售网络，全方位覆盖消费群体，

以便打造排他性渠道。其二，通过推行人文式管理，构建心态至上的用人理念，巩

固企业价值观，确保企业文化传承，打造独一无二的人文管理壁垒。我们认为，国

内文具企业要想打破发展瓶颈，必须顺应文具快消品特征，通过实施人文管理，坚

持价值观至上的用人理念，掌控最核心的校园渠道终端，实现整体产业链的高效供

应，建议关注晨光文具。



  

                                                                              

 

识别风险，发现价值

 

�

20 / 40

 

 

五、大小非减持、二级市场监测与 IPO 进展跟踪

 

（一）热点公司重大交易与大小非持股监测

 

我们收集整理了近期热点公司大宗交易历史与大小非减持变动情况，所有信息

均来自交易所和公司的公开资料。本周安妮股份、群兴玩具、东风股份和浙江永强

发生大宗交易。

安妮股份的股东林旭曦于5月21日通过大宗交易累计减持300万股，成交价为

29.07元/股，5048.58万股，仍为公司持股5%以上的股东。群兴玩具的股东广东群

兴投资有限公司于5月20日和5月21日通过大宗交易累计减持2920万股，成交均价为

11.27元/股，成交减持后扔持有公司26405.3万股，仍为公司持股5%以上的股东。

东风股份于5月20日发生大宗交易，成交价格为20.6元/股，成交量为500万股，成交

金额为10300万元。浙江永强于5月21日发生大宗交易，成交价格为34.78元/股，成

交量为149.8万股，成交金额为5210.04万元。目前，东风股份和浙江永强尚未公告

具体交易情况。

 表 7：安妮股份重大交易历史与大小非增减持动态

 重大交易历史  已公开报告期大小非重大持股变动

上

市

公

 司

 日期
交易

 方式

成交

 价(元)

成交量

 (万股)

成交额

 (万元)

 买方

 营业部

 卖方

 营业部
 报告期  大小非  持股变动

安

妮

股

 份

2015-

 5-21

 

大宗

 交易

 

 29.07  270  7848.9

海通证券交

易单元

 (016606)

国信证券江

苏阜宁新城

北京路证券

 营业部

2015-5-

 22
 林旭曦

通过大宗交易及集中

竞价交易系统共计减

持所持公司股票316

万股，占公司总股本

的1.62%，减持后仍

持有公司5048.58万

股，扔持有公司股本

 的25.89%。

 29.07  30  872.1

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

国信证券江

苏阜宁新城

北京路证券

 营业部

2015-

 5-11

集中

 竞价
 30.1  1  30.1   

2015-

 3-26

大宗

 交易
 20.48  15  307.2  机构专用

国信证券江

苏阜宁新城

北京路证券

 营业部

2014-

 06-30

大宗

 交易
 16.00  200.00  3200  机构专用

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

 业部

 2014-

 6-30
 张杰

减持520万股，剩余

 约2434.43万股
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 16.00  120.00  1920

海通证券上

海普陀区枣

阳路证券营

 业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

 业部

 16.00  200.00  3200

安信证券股

上海世纪大

道证券营业

 部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

 业部

  

 

2014-

06-27

 

大宗

交易

16.00  

 

250.00

 

国泰君安证

券上海江苏

路证券营业
4,000.

部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

业部

 2014-

 6-27
 林旭曦

减持 455 万股，剩余

 约 5364.58 万股
  16.00  

 

150.00

 

国泰君安证

券上海江苏

路证券营业
2400.

部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

业部

  16.00  

 

55.00

 

国泰君安证

券上海江苏

路证券营业
880.00

部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

业部

  

 

2013-

12-27

 
 

 

大宗

交易

9.99 

 

申银万国证

券上海广东

路证券营业

4345.6
435

5

部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

业部

 2013-

 12-27

 林旭曦
减持 524 万股，剩余

 5925 万股

  9.99  

 
 

89

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

安信证券上

海世纪大道889.11

证券营业部
业部

 2013-

 12-27

  
 

 
 

9.99 

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路证券营

安信证券上

海世纪大道
3456.5

346
4

证券营业部
业部

 2013-

 12-27
 张杰

减持 346 万股，剩余

 2954 万股

  

 

2013-

7-16

 

大宗

交易

10.00  

 

300

 

中信证券上

海沪闵路证3000

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部  2013-

 7-16
 林旭曦

减持 400 万股，剩余

 约 6448.56 万股

  10.00  

 

100

 

东北证券上

海永嘉路证1000

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  

2013-

7-15
 

大宗

交易
 10.00  

 

300

 

东方证券上

海裕通路证3000

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 2013-

 7-15
 林旭曦

减持 500 万股，剩余

 约 6848.56 万股
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  10.05  

 

200

 

宏源证券上

海康定路证2010

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  

2013-

6-25
 

大宗

交易
 7.08  

 

100

 

华泰证券苏

州人民路证708

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 2013-

 6-25
 张杰

减持 100 万股，剩余

 约 3300.43 万股

  

 

2013-

6-24

 
 

 

大宗

交易

7.13

 

宏源证券上

海康定路证
3386.7

475
5

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 2013-

 6-24

 张杰
减持 538.81 万股，

 剩余约 3400.43 万股

  
 

 

7.13

 

安信证券上

海世纪大道
454.96

63.81
53

证券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  
 

 

7.13

 

安信证券上

海世纪大道
2397.0

336.19
347

证券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 林旭曦
减持 336.19 万股，

 剩余约 7348.56 万股

  

2013-

6-17
 

大宗

交易
 7.64  

 

75

 

宏源证券上

海康定路证573

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 2013-

 6-17
 林旭曦

减持 75 万股，剩余

 
 

 

减持 75 万股，剩余约

7684.7约 7684.7 万股
林旭曦

万股

  

2013-

1-28
 

大宗

交易
 

 
 

7.7

 

东方证券杭

州龙井路证
402.01

52.21
7

券营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 公司未公告说明

       
2011 年

 四季度
 沈丽君

 减持 4.52 万股，

 剩余 77.84 万股

  

 

2011-

12-23

 

大宗

交易

9.62  

 

41

 

广发证券广

州大都会广394.42

场营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 2011-

 12-23
 周震国

减持 191 万股左右，

 基本减持完毕
  9.62  

 

50

 

东吴证券苏

州现代大道481.00

营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  9.62  

 

 

100

 

广发证券

上海东方路962.00

营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  

 

2011-

11-29

 

大宗

交易

13.93  

 

 

60

 

东方证券

杭州龙井路835.80

营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 2011-

 11-29
 林旭曦

减持 475 万股，剩余

 约 7759.7 万股
  13.93  

 

 

60

 

国信证券

重庆红锦大835.80

道营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  13.93  

 

 

100

 

中信证券

上海淮海中1393.0

路营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部
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  13.93  

 

 

100

 

万和证券

成都顺城大1393.0

街营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  
 

 

 

13.93

 

中信证券

上海淮海中
2159.1

155
5

路营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  

 

2011-

11-28

 
 

 

大宗

交易

14.31

 

光大证券宁

波解放南路
1073.2

75
5

营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

 2011-

 11-28
 林旭曦

减持 425 万股，剩余

 约 8234.76 万股

  14.31  

 

 

100

 

中信证券

上海淮海中1431

路营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  14.31  

 

 

100

 

万和证券

成都顺城大1431

街营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  14.31  

 

 

150

 

中信证券

上海淮海中2146.5

路营业部

南京证券高

淳淳溪镇宝

塔路营业部

  

2011-

2-17
 

大宗

交易
 11.96  

 

 

71

 

中金公司

上海淮海中849.16

路营业部

国盛证券九

江市孤溪埂

营业部

2011 年

 一季度
 周震国

减持 191 万股左右，

 剩余约 191 万股

  

2011-

2-16
 

大宗

交易
 11.89  

 

 

30

 

中金公司

上海淮海中356.7

路营业部

国盛证券九

江市孤溪埂

营业部

  

2011-

2-15
 

大宗

交易
 12.09  

 

 

 

30

 

中金公司

上海淮海中362.7

路营业部

国盛证券

九江市孤溪

埂营业部

  

2011-

1-21
 

大宗

交易
 11.66  

 

 

 

30

 

中金公司

上海淮海中349.8

路营业部

国盛证券

九江市孤溪

埂营业部

  

2011-

1-20
 

大宗

交易
 11.85  

 

 

 

30

 

中金公司

上海淮海中355.5

路营业部

国盛证券

九江市孤溪

埂营业部

 

 

 

 

 

数据来源：交易所公开资料、公司公告、广发证券发展研究中心
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 表 8：群兴玩具重大交易历史与大小非增减持动态

 重大交易历史  已公开报告期大小非重大持股变动

上

市

公

 司

 日期
交易

 方式

成交

 价(元)

成交量

 (万股)

成交额

 (万元)

 买方

 营业部

 卖方

 营业部
 报告期  大小非  持股变动

群

兴

玩

 具

2015-

 5-21

大宗

 交易
 11.53  1190

13720.

 7

安信证券汕

头澄海证券

 营业部

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

2015-5-

 21

 

广东群兴投资

 有限公司

 

累计减持2920万股，

占公司总股本的

4.9599%,减持后扔

持有公司26405.3万

股，占总股本的

 44.8521%

 

2015-

 5-20

大宗

 交易
 11.1  1330  14763

安信证券汕

头澄海证券

 营业部

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

大宗

 交易
 11.06  400  4424

海通证券交

易单元

 (016606)

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

2015-

 5-15

大宗

 交易
 10.3  1437.7

14808.

 31

联讯证券东

莞莞太路证

 券营业部

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部 2015-5-

 21

广东群兴投资

 有限公司

累计减持2920万股，

占公司总股本的

4.9599%,减持后扔

持有公司26405.3万

股，占总股本的

 44.8521%

2015-

 5-14

大宗

 交易
 10.55  1500  15825

联讯证券东

莞莞太路证

 券营业部

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

2015-

 5-8

大宗

 交易
 8.45  297

2509.6

 5

海通证券交

易单元

 (267300)

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

2015-5-

 8

广东群兴投资

 有限公司

累计减持2937万股，

占总股本的4.99%，

减持后仍持有公司

32560万股，占公司

 总股本的54.80%

2015-

 5-7

大宗

 交易
 8.95  1100  9845

海通证券交

易单元

 (267300)

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

2015-

 5-6

大宗

 交易
 9.36  480  4492.8

海通证券交

易单元

 (267300)

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

2015-

 5-5

大宗

 交易
 9.36  1060  9921.6

海通证券交

易单元

 (267300)

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

2014-

 12-19

大宗

 交易
 11.6  330  3828

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

光大证券江

阴澄江中路

 证券营业部

 公司未公告说明

2014-

 11-17

大宗

 交易
 11.62  470  5461.4

海通证券汕

头中山中路

 证券营业部

海通证券丹

 阳丹金路证
 公司未公告说明
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2014-

 11-5

大宗

 交易
 13.26  150  1989

中信建投证

券南京龙园

西路证券营

 业部

中信证券张

家港人民中

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2014-

 11-4

大宗

 交易
 13.77  100  1377

华泰证券南

京瑞金路证

 券营业部

中信证券张

家港人民中

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2014-

 11-3

大宗

 交易
 13.63  100  1363

华泰证券深

圳益田路荣

超商务中心

 证券营业部

中信证券张

家港人民中

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2014-

 10-30

大宗

 交易
 7.17  120  860.4

广发证券北

京广安门内

大街证券营

 业部

中银国际证

券牡丹江西

平安街证券

 营业部

 公司未公告说明

2014-

 8-12

大宗

 交易
 12.28  600  7368

中国中投证

券深圳深南

大道证券营

 业部

中国中投证

券扬州邗江

北路证券营

 业部

 公司未公告说明

2014-

 8-6

大宗

 交易
 13.12  100  1312

华泰证券上

海静安区威

海路证券营

 业部

华安证券深

圳深南西路

 证券营业部

 公司未公告说明

大宗

 交易
 13.12  200  2624

光大证券上

海西藏中路

 证券营业部

华安证券深

圳深南西路

 证券营业部

 公司未公告说明

2014-

 8-1

大宗

 交易
 13.37  100  1337

华泰证券上

海静安区威

海路证券营

 业部

华安证券深

圳深南西路

 证券营业部

 公司未公告说明

大宗

 交易
 13.37  50  668.5

光大证券上

海西藏中路

 证券营业部

华安证券深

圳深南西路

 证券营业部

 公司未公告说明

大宗

 交易
 13.37  300  4001

渤海证券天

津万科中心

 证券营业部

华安证券深

圳深南西路

 证券营业部

 公司未公告说明

大宗

 交易
 13.37  150  2005.5

光大证券上

海西藏中路

 证券营业部

华安证券深

圳深南西路

 证券营业部

 公司未公告说明

 

 

数据来源：交易所公开资料、公司公告、广发证券发展研究中心
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 表 9：东风股份重大交易历史与大小非增减持动态

 重大交易历史  已公开报告期大小非重大持股变动

上

市

公

 司

 日期
交易

 方式

成交

 价(元)

成交量

 (万股)

成交额

 (万元)

 买方

 营业部

 卖方

 营业部

报告

 期
 大小非  持股变动

东

风

股

 份

2015-

 5-20

大宗

 交易
 20.6  500  10300

海通证券股

份有限公司

广州宝岗大

道证券营业

 部

中信证券股

份有限公司

汕头海滨路

 证券营业部

 公司尚未公告说明

2015-

 4-13

 

大宗

 交易
 16.74  796

13325.

 04

华鑫证券上

海武宁路证

 券营业部

中信证券北

京丰管路证

 券营业部
 公司尚未公告说明

大宗

 交易
 16.74  203.99

3414.7

 926

齐鲁证券上

海建国中路

 证券营业部

中信证券北

京丰管路证

 券营业部

2015/

 4/10

 

大宗

 交易
 16.84  340  5725.6

海通证券嵊

州西前街证

 券营业部

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

 公司尚未公告说明

大宗

 交易
 16.84  160  2694.4

宏源证券南

京汉中路证

 券营业部

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

大宗

 交易
 16.84  300  5052

海通证券南

京常府街证

 券营业部

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

大宗

 交易
 16.84  1000  16840

中信证券北

京丰管路证

 券营业部

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

大宗

 交易
 16.84  200  3368

中国国际金

融上海淮海

中路证券营

 业部

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

2015/

 4/8

大宗

 交易
 17.37  400  6948

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

   公司尚未公告说明

2015/

 4/7

大宗

 交易
 16.13  300  4839

华泰证券重

庆春晖路证

 券营业部

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

   公司尚未公告说明

2014/

 1/21

大宗

 交易
 25.95  50  1297.5

中信证券汕

头海滨路证

 券营业部

兴业证券上

海金陵东路

 证券营业部

2013/

 1/22

 

汕头市华青投资

 控股有限公司

 

减持 100 万股，剩余

 约 3320 万股
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2014/

 1/21

大宗

 交易
 25.95  50  1297.5

中信证券常

州环府路证

 券营业部

兴业证券上

海金陵东路

 证券营业部

2013/

12/18

-2014

 /1/20

集中

 竞价
  580    

2014/

 1/23

汕头市华青投资

 控股有限公司

通过集中竞价系统减

 持 580 万股

 数据来源：交易所公开资料、公司公告、广发证券发展研究中心

 表 10：浙江永强重大交易历史与大小非增减持动态

 重大交易历史  已公开报告期大小非重大持股变动

上

市

公

 司

 日期
交易

 方式

成交

 价(元)

成交量

 (万股)

成交额

 (万元)

 买方

 营业部

 卖方

 营业部
 报告期  大小非  持股变动

浙

江

永

 强

2015-

 5-21

大宗

 交易
 34.78  149.8

5210.0

 4

海通证券北

京光华路证

 券营业部

 机构专用  公司未公告说明

2015-

 5-11

大宗

 交易
 36  208  7488

华西证券北

京紫竹院路

 证券营业部

 机构专用  公司未公告说明

2015-

 4-20

大宗

 交易
 27  227.83  6151.4  机构专用  机构专用  公司未公告说明

2015-

 4-13

大宗

 交易
 25.69  126.33

3245.4

 2

东方证券上

海黄浦区中

华路证券营

 业部

东方证券上

海张杨路证

 券营业部

 公司未公告说明

2015-

 1-21

大宗

 交易
 13.21  19.7  260.2

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

京高淳宝塔

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2015-

 1-20

大宗

 交易
 12.9  20  258

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

京高淳宝塔

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2015-

 1-19

大宗

 交易
 13.35  20  267

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

京高淳宝塔

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2015-

 1-14

大宗

 交易
 12.9  21  270.9

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

京高淳宝塔

路证券营业

 部

 公司未公告说明
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 13.3  15.05  200.2

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

京高淳宝塔

路证券营业

 部

 12.9  25.09  323.68

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

京高淳宝塔

路证券营业

 部

2014-

 12-23

大宗

 交易
 12.07  20  241.4

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

通通州人民

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2014-

 12-19

大宗

 交易
 13.62  50  681

国泰君安证

券临海巾山

中路证券营

 业部

华泰证券南

通通州人民

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2014-

 11-17

大宗

 交易
 12.32  19  234.08

招商证券上

海牡丹江路

 证券营业部

华泰证券南

通上海东路

 证券营业部

 公司未公告说明

2014-

 9-19

大宗

 交易

 12.13  454.99
5519.0

 3

海通证券交

易单元

 (016606)

广发证券深

圳南园路证

 券营业部

 公司未公告说明

 12.13  219.99
2668.4

 8

东方证券上

海黄浦区中

华路证券营

 业部

广发证券深

圳南园路证

 券营业部

 公司未公告说明

2014-

 9-10

大宗

 交易
 11.41  438.89

5007.7

 3 

海通证券交

易单元

 (016606)

南京证券上

海南车站路

 证券营业部

 公司未公告说明

2014-

 8-6 

大宗

 交易

 

 10.56  46  485.76

光大证券佛

山绿景路证

 券营业部

中信证券上

海世纪大道

 证券营业部

 公司未公告说明

 10.56  26  274.56

光大证券佛

山绿景路证

 券营业部

中信证券上

海世纪大道

 证券营业部

 公司未公告说明

 10.56  55  580.8

光大证券佛

山绿景路证

 券营业部

中信证券上

海世纪大道

 证券营业部

 公司未公告说明

 10.56  190  2006.4

光大证券佛

山绿景路证

 券营业部

南京证券南

京大钟亭证

 券营业部

 公司未公告说明
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 10.56  55  580.8

光大证券佛

山绿景路证

 券营业部

中信证券上

海世纪大道

 证券营业部

 公司未公告说明

2014-

 8-4

大宗

 交易
 9.86  675  6655.5

广发证券深

圳南园路证

 券营业部

 机构专用  公司未公告说明

2014-

 7-25

大宗

 交易
 9.61  28  269.1

东兴证券上

海肇嘉浜路

 证券营业部

华泰证券南

通通州人民

路证券营业

 部

 公司未公告说明

2014-

 7-22

大宗

 交易

 

 9.88  269.59  2663.6

东方证券上

海张杨路证

 券营业部

华泰证券南

通通州人民

路证券营业

 部

2014-7-

 24
 谢建强

减持269.59万股，减

持后持有股份

28,424,173股，占总

 股本比例5.94%

 9.88  190  1877.2

南京证券南

京大钟亭证

 券营业部

华泰证券南

通通州人民

路证券营业

 部

2014-7-

 25
 谢建平

减持940.47万股，减

持后持有股份

28,214,173股，占总

 股本比例5.90%

 9.88  390  3853.2

中信证券上

海世纪大道

 证券营业部

华泰证券南

通通州人民

路证券营业

 部

 9.88  360.47  3561.4 

宏源证券上

海康定路证

 券营业部

华泰证券南

通通州人民

路证券营业

 部

 

 

 

数据来源：交易所公开资料、公司公告、广发证券发展研究中心

 

（二）二级市场监测

沪深交易龙虎榜指每日两市中涨跌幅、换手率等由大到小的排名榜单，并从中

可以看到龙虎榜单中的股票在哪个证券营业部的成交量较大。

我们的监测显示，在本交易周中，造纸轻工行业上榜公司有永艺股份、王子新

材、上海绿新、曲美股份、永新股份、海鸥卫浴和浙江永强。永艺股份于5月18日、

5月21日上榜，上榜理由分别为‚当日换手率达到20%的证券‛和‚当日换手率达到

20%的证券和连续三个交易日收盘价涨幅偏离值累计20%‛。王子新材于5月18日、5

月20日和5月21日上榜，上榜理由均为‚当日换手率达到20%的证券‛。上海绿新于

5月18日上榜，上榜理由分别为‚连续三个交易日收盘价涨幅偏离值累计20%‛。曲

美股份于5月19日、5月20日和5月21日上榜，上榜理由分别为‚当日换手率达到20%

的证券‛、‚当日价格振幅达到15%的证券、当日换手率达到20%的证券和连续三个

交易日收盘价涨幅偏离值累计20%‛和‚当日价格振幅达到15%的证券‛。永新股份

于5月18日上榜，上榜理由为‚连续三个交易日收盘价涨幅偏离值累计20%‛。海鸥

卫浴于5月22日上榜，上榜理由为‚连续三个交易日收盘价涨幅偏离值累计20%‛。
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浙江永强于5月22日上榜，上榜理由分别为‚连续三个交易日收盘价涨幅偏离值累计

20%‛。具体情况如下：

 

表11：造纸轻工行业周度二级市场监测

 上榜公司  
 

上榜时间  
 

买入净额
买入机构

（万元）
 

卖出净额
卖出机构

（万元）
 当日涨跌幅  当日振幅 当日换手率

  

 

 

 

西南证券包

头昆仑广场

永艺股份 2015/5/18

证券营业部

 

国泰君安证

券上海大渡

河路证券营
3690.88

业部

 

-5997.99

 2.08%  5.98% 32.33%

 

 

 

新时代证券

上海天山路

证券营业部

 

西南证券包

头昆仑广场3009.47

证券营业部

-5180.92

 

 

申银万国证

券靖江证券

交易营业部

  2401.96 -机构专用 2800.93

 

 

 

华泰证券长

沙韶山北路

证券营业部

 

长城证券广

州天河北路2047.89

证券营业部

-2211.76

 

 

 

光大证券宁

波解放南路

证券营业部

 

华泰证券长

沙韶山北路1710.95

证券营业部

-2044.67

  

 

 

 

海通证券杭

州瓜沥东灵

北路证券营

永艺股份 2015/5/21

业部

 

西南证券包

头昆仑广场8010.67

证券营业部

 

-12637.47

 10.01%  14.37% 29.54%

 

 

 

华泰证券长

沙韶山北路

证券营业部

 

华泰证券长

沙韶山北路3945.45

证券营业部

-6503.58

 

 

 

光大证券济

南佛山街证

券营业部

 

长城证券广

州天河北路3588.59

证券营业部

-2330.76

 

 

 

西南证券包

头昆仑广场

证券营业部

 

安信证券厦

门湖里大道2677.35

证券营业部

-1241.47

 

 

 

长城证券广

州天河北路

证券营业部

 

中信证券南

京高楼门证1099.34

券营业部

-1034.97
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东莞证券东

莞长安证券

王子新材 2015/5/18

营业部

 

东莞证券梅

州彬芳大道863.96

证券营业部

 

-532.26

 6.73%  10.43% 28.77%

 

 

 

中信证券北

京天通苑证

券营业部

 

申银万国证

券金华八一

北街证券营
419.41

业部

-472.21

  

 

 

第一创业证

券北京新街

口北大街证
机构专用 362

券营业部

-334.31

  

 

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券
机构专用 329.17

营业部

-58.64

 

 

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券

营业部

 

华泰证券张

家港杨舍东

街证券营业
-58.64

部

-231.89

  

 

 

 

东方证券长

沙劳动西路

王子新材 2015/5/20

证券营业部

 

华宝证券杭

州玉古路证4079.24

券营业部

 

-760.06

 0.89%  11.01% 26.46%

 

 

 

平安证券南

京太平北路

证券营业部

 

东莞证券东

莞长安证券230.99

营业部

-641.55

 

 

 

招商证券昆

明北京路证

券营业部

 

东方证券长

沙劳动西路228.69

证券营业部

4079.24

 

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券

营业部

  64.94 -机构专用 520.81

 

 

 

东吴证券张

家港杨舍证

券营业部

 

浙商证券交

易单元174.37

(044600)

-336.07

  

 

 

 

东方证券长

沙劳动西路王子新材 2015/5/21

证券营业部

 

东方证券长

沙劳动西路3844.03

证券营业部

 3844.03  4.58%  9.51% 28.04%
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信达证券天

津复康路证

券营业部

 

浙商证券杭

州玉古路证473.89

券营业部

-1033.73

 

 

 

东莞证券东

莞运河西路

证券营业部

 

东莞证券东

莞长安证券331.8

营业部

-797.3

 

 

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券

营业部

 

长城证券深

圳东园路证-61.65

券营业部

-517.36

 

 

 

光大证券上

海淮海中路

证券营业部

 

平安证券南

京太平北路179.26

证券营业部

-313.24

  

    

上海绿新 2015/5/18

机构专用 7133

 

-机构专用 2124.22

 9.99%  8.49% 11.91%

 

 

 

中信建投证

券上海浦东

新区福山路

证券营业部

 

海通证券威

海高山街证6644.93

券营业部

-1956.78

 

 

 

广发证券吴

江仲英大道

证券营业部

 

湘财证券上

海共和新路6390.59

证券营业部

-197.32

 

 

 

海通证券上

海桂林路证

券营业部

 

华泰证券南

京瑞金路证3899.5

券营业部

-1608.57

 

 

 

东吴证券苏

州西北街证

券营业部

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券
2855.15

营业部

-524.02

  

 

 

 

国元证券上

海虹桥路证

曲美股份 2015/5/19

券营业部

 

国泰君安证

券上海天山

路证券营业
3415.2

部

 

-5577.44

 10.00%  17.19% 50.35%

 

 

 

平安证券深

圳深南东路

罗湖商务中

心证券营业

部

 

光大证券宁

波中山西路1335.96

证券营业部

-3287.45

 

 

 

中信建投证

券沈阳小西

路证券营业

部

 

华泰证券杭

州学院路证1310.8

券营业部

-1607.4
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国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券

营业部

 

国泰君安证

券成都顺城

大街证券营
1072.55

业部

-1331.14

 

 

 

南京证券常

熟吉祥商城

证券营业部

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券
828.98

营业部

-1254.91

  

 

 

 

国元证券上

海虹桥路证

曲美股份 2015/5/20

券营业部

 

国泰君安证

券上海天山

路证券营业
3415.2

部

 

-5590.11

 7.43%  17.52% 38.94%

 

 

 

南京证券常

熟吉祥商城

证券营业部

 

国元证券上

海虹桥路证3268.78

券营业部

-3548.88

 

 

 

平安证券深

圳深南东路

罗湖商务中

心证券营业

部

 

光大证券宁

波中山西路2277.37

证券营业部

-3309.43

 

 

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券

营业部

 

南京证券常

熟吉祥商城1917.32

证券营业部

-3258.89

 

 

 

中信建投证

券沈阳小西

路证券营业

部

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券
1710.74

营业部

-2034.53

  

 

 

 

财通证券温

岭东辉北路

曲美股份 2015/5/21

证券营业部

 

南京证券常

熟吉祥商城3415.2

证券营业部

 

-5590.11

 10.01%  15.15% 27.31%

 

 

 

海通证券深

圳分公司红

岭中路证券

营业部

 

平安证券深

圳深南东路

罗湖商务中

心证券营业

3268.78

部

-3548.88

 

 

 

南京证券常

熟吉祥商城

证券营业部

 

国金证券上

海黄浦区西

藏中路证券
2277.37

营业部

-3309.43
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东吴证券苏

州石路证券

营业部

 

东吴证券苏

州石路证券1917.32

营业部

-3258.89

 

 

广发证券肇

庆黄塘路证

券营业部

  1710.74 -机构专用 2034.53

  

 

 

 

招商证券北

京建国路证

永新股份 2015/5/21

券营业部

 

海通证券上

海天平路证14164.19

券营业部

 

-188.23

 10.02%  9.79% 6.77%

 

 

 

中国国际金

融有限公司

北京建国门

外大街证券

营业部

 

国信证券重

庆红锦大道2029.46

证券营业部

-1472.47

 

 

 

海通证券上

海天平路证

券营业部

 

海通证券合

肥黄山路证-188.23

券营业部

-1177.79

 

 

 

中信证券北

京张自忠路

证券营业部

 

海通证券南

京常府街证1711.71

券营业部

-682.43

 

 

 

申银万国证

券上海双流

路证券营业

部

 

安信证券上

海南丹路证1628.6

券营业部

-595.72

  

    

海鸥卫浴 2015/5/22

机构专用 13246.86

 

-机构专用 6493.16

 9.99%  6.75% 8.12%

    机构专用 8096.07 -机构专用 5275.62

  

 

 

华泰证券上

海国宾路证机构专用 6223.12

券营业部

-2717.4

 

 

申银万国证

券上海延长

中路证券营

业部

  4403.64 -机构专用 3190.32

    机构专用 3042.45 -机构专用 3010.2

  

 

 

海通证券北

京光华路证

浙江永强 2015/5/22

券营业部

  5237.72

 

-机构专用 7204.49

 8.56%  8.61% 2.06%

  

 

 

财通证券临

海靖江中路4047机构专用 .72

证券营业部

-2598.91



  

                                                                              

 

识别风险，发现价值

 

�

35 / 40

 

 

 

光大证券上

海淮海中路

证券营业部

 

东方证券广

州宝岗大道1224.5

证券营业部

-3119.06

  

 

 

海通证券广

州东风西路机构专用 3340.83

证券营业部

-2931.11

  

 

 

光大证券上

海淮海中路机构专用 2624.17

证券营业部

1224.5

 

 

 

数据来源：东方财富网、广发证券发展研究中心

（三）轻工行业待上市企业 IPO 申报进展

 

作为潜在的二级市场投资标的，待上市企业的IPO申报进度我们也进行了收

 

集整理，希望能帮助投资者预先了解即将上市的投资标的，所有信息依据均来

自证监会每周披露的信息。

 

截至目前，造纸轻工行业中有2家为已通过发审会状态，9家为已反馈状态，

12家为已受理状态。本周，广东四通集团由预先披露更新状态转为已通过发审

会状态,云南创新新材料由已受理状态转为已反馈状态。

表 12：轻工行业待上市公司一览

 

  

 申报

企业  

 注册

地  

所属

行业
 

拟上

市地
 

 

 

 
保荐机构

 

 会计师
保荐代表人

事务所  

 签字

会计师  

律师

事务所
 

签字

律师
备注

 
 

 
 

上海宝

钢包装
 

上海证

券交易
金属制品

上海
业

所

 

中信证券

股份有限

公司

 

 

余晖

 

瑞华会计

师事务所

（特殊普
殷雄

通合伙）

 

 

 

 

连向

阳、倪春

华

丁启伟

方晓杰
锦天城律

师事务所
胡鹏

已通过

 发审会

 
 

 
 

广东四

通集团
 

上海证

券交易
非金属矿

广东
物制品业

所

 

广发证券

股份有限

公司

 

 

陈家茂

 

信永中和

会计师事

务所（特殊
周春晓

普通合伙）
 

 
廖朝

理、吴瑞

玲
 

北京市竞

天公诚律

师事务所

陈泽佳

王健

已通过

 发审会

 
 

 
 

四川帝

王洁具
 

深圳证

券交易
塑料家具

四川
制造业

所

 

华西证券

有限责任

公司

 

 

袁宗
 

 

 

立信会计

师事务所

（特殊普
唐忠富

通合伙）

 

北京市金

杜律师事
陈勇、华

毅鸿
务所

刘荣

刘浒
 已反馈

 

 
 

 

上海海

顺新型

药用包

装材料
 

深圳证

券交易
特种功能

上海
材料

所

 

天风证券

股份有限

公司

 

 

程瑶

 

天健会计

师事务所

（特殊普
李毅

通合伙）
 

刘钢

跃、黄湘

伟

 

湖南启元

律师事务

所

朱志怡  已反馈
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广东邦

宝益智

玩具  

其他文教

用品制造广东

业  

上海证

券交易

所

 

国金证券

股份有限

公司

 

 

宋乐真
 

 

大华会计

师事务所

（特殊普
巫海彤

通合伙）

 

北京德恒

律师事务
季丰、姜

纯友
所

王贤安  已反馈

 

 
 

 

真彩

文具
 

文教、工

美、体育

和娱乐用
江苏

品制造业
 

上海证

券交易

所

 

招商证券

股份有限

公司

 

 

凌江红

 

天健会计

师事务所

（特殊普
谢继军

通合伙）
 

肖瑞

峰、吴志

辉
 

北京市中

伦律师事

务所

胡廷锋

熊德政
 已反馈

 
 

苏州华

源包装
 

 

江苏

 

深圳证

券交易制造业

所

 

国海证券

股份有限

公司

 

 

吴环宇
 

 

天健会计

师事务所

（特殊普
覃涛

通合伙）
 

北京市中

伦律师事
朱伟

峰、王柳
务所

郑建江

邓福荣

叶锐

 已反馈

 

 
 

 

厦门瑞

尔特卫

浴科技  

深圳证

券交易
橡胶和塑

厦门
料制品业

所

 

广发证券

股份有限

公司

 

 

郑允新

 

立信会计

师事务所

（特殊普
陈青

通合伙）

 

 
巫扬

华、胡春

元
 

通力律师

事务所

翁晓健

黄艳
 已反馈

 
 

 
 

西安环

球印务
 

深圳证

券交易
造纸、印

陕西
刷业

所

 

招商证券

股份有限

公司

 

 

解刚
 

 

希格玛会

计师事务

所（特殊普
王炳全

通合伙）
 

北京市天

元律师事
邱程

红、沈楠
务所

史振凯

李琦池

晓梅

 已反馈

 

 
 

 

成都富

森美家

居  

深圳证

券交易
租赁和商

四川
务服务业

所

 

国金证券

股份有限

公司

 

 

李学军

 

信永中和

会计师事

务所（特殊
胡洪波

普通合伙）
 

郭东

超、廖继

平
 

北京市金

杜律师事

务所

张如积

刘荣
 已反馈

 

 

云南创

新新材

料

 

 

云南

 

深圳证

券交易制造业

所

 

招商证券

股份有限

公司

 

 

张晓斌

 

大华会计

师事务所

（特殊普
杨梧林

通合伙）
 

康文

军、杨利

琳
 

国浩律师

（上海）事

务所

李辰金

诗晟
 已反馈

 
 

 
 

广东英

联包装
 

深圳证

券交易
金属制品

广东
业

所

 

国海证券

股份有限

公司

 

 

罗凌文
 

 

 

立信会计

师事务所

（特殊普
谭铧

通合伙）

 

北京国枫

律师事务
邹军梅、

卢志清
所

周涛

桑健
 已受理

 

 
 

 
 

顾家

家居
 

上海证

券交易
家具制造

浙江
业

所

 

中信建投

证券股份

有限公司

 

 

郝东旭

 

天健会计

师事务所

（特殊普
潘锋

通合伙）
 

 李德

勇、陈中

江  

国浩律师

（杭州）事

务所

徐旭青

刘志华

王拥军

 已受理

 

 
 

 

茶花现

代家具

用品  

上海证

券交易
橡胶和塑

福建
料制品业

所

 

国金证券

股份有限

公司

 

 

俞琳
 

 

福建华兴

会计师事

务所（特殊
庄海峻

普通合伙）

 

福建至理

律师事务
郑基、张

伟
所

蔡钟山

蒋浩
 已受理
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广东皮

阿诺科

学艺术

家居
 

深圳证

券交易
家具制造

广东
业

所

 

长城证券

有限责任

公司

 

 

张国连

 

立信会计

师事务所

（特殊普
林植

通合伙）
 

龙湖

川、丘运

良
 

国浩律师

（深圳）事

务所

何俊

辉、梁娜
 已受理

 
 

 
 

欧派家

居集团
 

上海证

券交易
家具制造

广东
业

所

 

国泰君安

证券股份

有限公司

 

 

郭威
 

 
 

广东正中

珠江会计

师事务所

（特殊普

张力

通合伙）

任宝明

麻云燕

陈锦屏

广东信达

律师事务
王韶

华、冯军
所

蒋丹湄

 已受理

 

 

上海力

盛赛车

文化

 

 

上海

 

深圳证

券交易体育

所

 

申银万国

证券股份

有限公司

 

 

朱涵

 

天健会计

师事务所

（特殊普
周学群

通合伙）
 

 

 

黄元

喜、许明

强  

国浩律师

（上海）事

务所

倪俊骥

余蕾

张小龙

 已受理

 

 
 

 
 

亚振

家具  

上海证

券交易
家具制造

江苏
业

所

 
齐鲁证券

有限公司
 

 

王泽

 

华普天健

会计师事

务所(特殊

普通合伙

黄俊

)
 

 

 

李友

菊、潘胜

国  

国浩律师

（上海）事

务所

管建军

张泽传

李笛鸣

 已受理

 

 
 

 

江苏恒

康家居

科技  

上海证

券交易
家具制造

江苏
业

所

 

广发证券

股份有限

公司

 

 

王骞

 

天健会计

师事务所

（特殊普
林文坛

通合伙）
 

施其

林、董奇

涵
 

国浩律师

（上海）事

务所

李良锁

凌宇光
 已受理

 

 

 

厦门吉

宏包装

科技  

印刷和记

录媒介复厦门

制业  

深圳证

券交易

所

 

华龙证券

有限责任

公司

 

 

刘晓勇

 

中喜会计

师事务所

（特殊普
陆燕蔺

通合伙）
 

 

 

李彦

芬、高庆

华

王盛军

周群

张宇佳

北京市康

达律师事

务所
燕学善

 已受理

 

 
 

 

上海纳

尔数码

喷印材

料
 

深圳证

券交易
橡胶和塑

上海
料制品业

所

 

东方花旗

证券有限

公司

 

 

葛绍政

 

天健会计

师事务所

（特殊普
倪霆

通合伙）
 

 
孙文

军、沈云

强
 

北京国枫

凯文律师

事务所

张莉

徐定辉
 已受理

 

 

 

广东新

宏泽包

装  

印刷和记

录媒介复广东

制业  

深圳证

券交易

所

 

国元证券

股份有限

公司

 

 

甘宁

 

天健会计

师事务所

（特殊普
李辉

通合伙）
 

 

 

 

胡建

军、廖屹

峰

周燕

黄文表

张鑫

广东华商

律师事务

所
王在海

 已受理

 

 
 

 

深圳市

裕同包

装科技  

深圳证

券交易
造纸和纸

深圳
制品业

所

 

中信证券

股份有限

公司

 

 

方浩

 

天健会计

师事务所

（特殊普
张锦胜

通合伙）
 

 
周荣

铭、章天

赐
 

北京市中

伦律师事

务所

吴丽萍

朱艳妮
 已受理

 

 
 

 

红星美

凯龙家

居集团  

上海证

券交易
批发和零

上海
售业

所

 

华安证券

有限责任

公司

 

 

王钦刚
 

德勤华永

会计师事

务所（特殊
严琦

普通合伙）

 

 

 

 

吴晓

辉、鲜燚

陈巍

娄斐弘
通力律师

事务所
陈军

 终止

 审查
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上海金

汇通创

意设计

发展
 

社会服务

业、造纸

及纸制品
上海

业
 

深圳证

券交易

所

 

国金证券

股份有限

公司

 

 

王翔
 

 

 

福建华兴

会计师事

务所有限
夏跃华

公司

 

北京市君

合律师事
刘延东

王永平
务所

张宗珍

赵吉奎

 终止

 审查

 

 

 

广州信

联智通

实业  

塑料包装

及容器制广东

造  

深圳证

券交易

所

 

金元证券

股份有限

公司

 

 

 
崔健民

 
 

大信会计

师事务有

限公司（特

殊普通合

吴宝利

伙）

 

北京市凯

文律师事
李炜

陈菁佩
务所

刘洪蛟

敖华芳

胡婷

 终止

 审查

 
 

 

广东凌

丰集团
 

金属制厨

用器皿及

餐具制造
广东

业
 

深圳证

券交易

所

 

招商证券

股份有限

公司

 

 

田建桥
 

 

 

 

信永中和

会计师事

务所有限
张晓斌

责任公司
 

广东正平

天成律师
王建新

古范球
事务所

吕晖

郑怡玲

周霞

 终止

 审查

 
 

 
 

湖南华

联瓷业
 

深圳证

券交易
陶瓷制品

湖南
制造业

所

 

招商证券

股份有限

公司

 

 

杨梧林
 

 

天职国际

会计师事肖玮川

务所公司
 

国浩律师

（上海）事
刘宇科

刘敦
务所

倪俊骥

季芳苏

 终止

 审查

 

 
 

 

杭州可

靠护理

用品  

深圳证

券交易
造纸及纸

浙江
制品业

所

 

国信证券

股份有限

公司

 
 

汪怡
 

 

 天健会计
孔海燕

师事务所  

北京市金

杜律师事
程志刚

左芹芹
务所

冯艾

张兴中

 终止

 审查

 

 
 

 
 

广东顶

固集创

家居  

深圳证

券交易
装饰

广东
家居

所

 

东海证券

有限责任

公司

 

 

黎滢
 

 

 
大华会计

师事务所郑颖怡

有限公司
 

上海精诚

申衡律师
程银春

李韩冰
事务所

王春杰

张文晶

 终止

 审查

 

 
 

 

深圳市

华源轩

家具  

深圳证

券交易
家具制造

深圳
业

所

 

宏源证券

股份有限

公司

 

 

黄自军

 

中审国际

会计师事李军

务所  

 
陈祖

珍、涂蓬

芳
 

北京市中

伦律师事

务所

张继军

年夫兵

 终止

 审查

 

 
 

 

山东光

华新材

料  

深圳证

券交易
人造板制

山东
造业

所

 

浙商证券

股份有限

公司

 

 

 
孙报春

 
 

致同会计

师事务所

（特殊普
吴斌

通合伙）

 

北京市竞

天公诚律
陈平

赵奉忠
师事务所

陈规易

乔胜利

 终止

 审查

 

 
 

 
 

汇胜

集团
 

深圳证

券交易
造纸、印

山东
刷行业

所

 

招商证券

股份有限

公司

 

 

王波

 

国富浩华

会计师事杨建斌

务所  

 
秦怀

武、杜业

勤
 

北京国枫

凯文律师

事务所

聂学民

李薇

 终止

 审查

 
 

 
 

浙江强

盟实业
 

深圳证

券交易
塑料制造

浙江
业

所

 

广发证券

股份有限

公司

 

 

赫涛
 

 

 
广东正中

珠江会计金波

师事务所
 

上海市锦

天城律师
王韶华

洪文伟
事务所

梁瑾

单莉莉

 终止

 审查

 
 

 
 

浙江恒

林椅业
 

深圳证

券交易
家具制造

浙江
业

所

 

长城证券

有限责任

公司

 
 

 

游进

 

 

 

施其林

卢娅萍
天健会计

张国连
师事务所

董奇涵  

北京市康

达律师事

务所

娄爱东

肖钢

蒋广辉

 终止

 审查
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上海和

丰中林

林业

 

 

上海

 

上海证

券交易林业

所

 

中国国际

金融有限

公司

 

 

 
周家祺

 
 

 
毕马威华

振会计师陈泉泉

事务所
 

北京市君

合律师事
杨洁

蒋悦华
务所

赵锡勇

王曼

 终止

 审查

 

 

 

数据来源：证监会公开资料、广发证券发展研究中心
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六、重点公司盈利预测

表 13：重点跟踪公司盈利预测表

 公司简称  评级  股价
  EPS  PE

 PB
 14A  15E  16E  14A  15E  

 

16E

   鸿博股份  买入 43.10 0.09  0.14  0.34  135.75  307.86  126.76 14.98 

   合兴包装  买入 31.86  0.36  0.52  0.71  39.45  61.27  44.87 7.86 

   晨光文具  买入 48.78  0.85  0.92  1.15  ——  53.02  42.42 12.08 

   雷曼光电  买入 58.59  0.20  0.71  0.96  286.49  82.52  61.03 10.40 

   中体产业  买入 34.17  0.12  0.16  0.25  121.07  213.56  136.68 18.97 

   贵人鸟  买入 59.28  0.51  0.59  0.69  28.11  100.47  85.91 15.74 

   凯瑞德  买入 33.04  0.03  0.69  0.99  ——  47.88  33.37 34.09 

   江苏舜天  买入 17.15  0.12  0.21  0.26  118.19  81.67  65.96 6.14 

   索菲亚  买入 43.60  0.74  1.01  1.33  31.99  43.17  32.78 10.53 

   珠江钢琴  买入 18.85  0.15  0.21  0.27  78.00  89.76  69.81 9.56 

   姚记扑克  买入 25.51  0.33  0.42  0.48  53.08  60.74  53.15 9.71 

 

 

 

  

 

数据来源：公司财务报表、广发证券发展研究中心

 

  

 

七、风险提示

1. 经济增速超预期下滑导致行业下游需求再度陷入萎缩；

2. 鉴于多数轻工行业的下游地位，企业的议价能力较弱，一旦原材料价格出现

 

  

过快上涨、下游需求不足将导致开工率不足，进而削弱企业的盈利能力；

3. 体育产业市场化仍处于初级阶段，行政干预风险较大；

4. 互联网彩票行业作为政府高度监管的领域，行业政策的突然转向可能抑制行

业发展。




